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_ Philippines:

Les Philippines ont été touchées par deux typhons successifs en
novembre, affectant des régions densément plantées en coco-
tiers telles que Bicol et les Visayas orientales. Plusieurs milliers de
cocotiers adultes ont été déracinés.

Ces événements interviennent alors que la saison des typhons se
termine.

Par ailleurs, les autorités ont confirmé que la composition du bio-
diesel philippin passera de 3 % a 5 % de CNO au début de I'année
2026, ce qui augmentera mécaniquement la consommation lo-
cale d’huile de coco.

Cependant, les rendements s’étant considérablement améliorée
ces six derniers mois, cela ne devrait pas impacter I’offre pour le
début de I'année 2026.

: Indonésie:

Aprés une période de sécheresse prolongée liée au phénomene
El Nifio, les cocoteraies indonésiennes montrent des signes de
reprise progressive des rendements. Si des effets résiduels se
font encore sentir sur le taux d’huile et la taille des noix, la pro-
duction s’améliore progressivement, notamment a Java Est, Sula-
wesi et dans le nord de Sumatra.

Dans un contexte de demande internationale toujours soutenue,
les transformateurs indonésiens adoptent une approche mesu-
rée. Les prix devraient ainsi évoluer de maniére stable sur T1/T2
2026, reflétant un marché plus équilibré.
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Le Sri Lanka fait face actuellement a une situation climatique ex-
ceptionnelle, marquée par de violentes inondations, des glisse-
ments de terrain et I'impact d’un cyclone ayant causé plusieurs
centaines de morts. De nombreuses zones de culture situées en
plaines ont été submergées, entrainant un engorgement des sols.

Sri Lanka:

Bien que le pays soit historiquement moins exposé que d’autres
grandes origines aux fluctuations du marché, la conjonction des
sinistres climatiques et de la demande internationale — déja éle-
vée en raison des tensions observées en Indonésie et aux Philip-
pines — fragilise I’équilibre du marché local.
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Transport maritime :

L'offre est marquée par une réduction des capacités, qui, combi-
née a une demande en hausse, permet aux compagnies mari-
times d’optimiser leurs taux de remplissage. Les navires sont
complets jusqu’a fin décembre, avec de fortes tensions.

En décembre, les compagnies réduisent les blank sailings, avec
seulement 8 % des départs annulés.

Du coté de la demande, I'import Asie—Europe poursuit sa pro-
gression, portée par les besoins de réapprovisionnement avant le
Nouvel an Chinois. Un pic est toujours attendu autour de la se-
maine 51, avec des prévisions indiquant une augmentation signi-
ficative des volumes, aussi bien vers I'Europe du Nord que vers la
Méditerranée.

Concernant I’évolution du marché, les GRI (General Rate In-
crease) du ler décembre se sont partiellement matérialisés. Une
seconde vague est attendue le 15 décembre. Les compagnies
maritimes continueront de pousser des GRI jusqu’au Nouvel An
Chinois.

- Marché:

L’'EUDR est a nouveau reporté. Son implémentation serait prévue
au 30/12/2026.

Aux Etats-Unis, la fin des taxes sur la coco dynamise le marché,
tandis que la demande chinoise devrait repartir a la hausse dés le
premier trimestre 2026. Dans ce contexte positif, le cours du CNO
reste stable, sa baisse n’est pas constante comme nous aurions
pu le croire il y a quelques semaines suite a I'amélioration géné-
rale des rendements.

Le marché est actuellement propice a la prise de position pour
couvrir les besoins jusqu’au T2 2026. Nous pouvons également
sécuriser des volumes pour le T3 2026. L’année 2026 s’annonce
moins mouvementée que les années 2024 et 2025 mais une ca-
tastrophe naturelle ou un phénomeéne El Nifio/La Nifia perturbé
peut rapidement modifier les conditions du marché tres rapide-
ment.

Il est important de continuer a anticiper les délais d’approvision-
nement et les éventuelles perturbations du marché suite aux der-
niers évenements climatiques survenus. Il convient de rester pru-
dent et de ne pas exclure de potentielles nouvelles hausses de
prix.

N’hésitez pas a revenir vers nous pour planifier vos futurs
achats.




